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MUASIR MALiIYYO PROBLEMLORI

Xiilasa

Inkisaf etmokdo olan bazar iqtisadiyyatlar1 2024-cii ilin aprel ayindan etibaron davamliliq
niimayis etdirmoys davam edir. Pul siyasatinin kursunu toyin edorkon morkozi banklar xarici monfi
hallar1 yumsaltmagq {i¢iin mozonna korrektslorine arxalanaraq daxili iqtisadi soraito vo inflyasiyanin
soviyyasing diqget yetirmoyo davam edirlor. Osas inkisaf etmis iqtisadiyyatlarin monetar siyasatini
yumsaltmaga hazirlagdig1 bir vaxtda inkisaf etmokdo olan bazar iqtisadiyyatlarina tozyiq yaxin
perspektivdo miilayimloso bilor. Bununla belo, uzunmiiddoatli perspektivdo ticarot siyasoti vo
geosiyasatlo bagh artan geyri-miioyyanlik vo bir ¢ox inkisaf etmokdo olan bazar iqtisadiyyatlari
ticlin osas ticarat torafdasi olan Cindo artim tempinin prognozlasdirilan longimasi il inkisaf etmokda
olan bazar iqtisadiyyatlarinda maliyys sabitliyini qorumaq problemi daha ¢otinlaga bilar. Portfel
investisiya axinlar1 daha geyri-sabit ola bilor vo beynoalxalq maliyys monbalorine ¢ixis xiisusilo
sorhodyan1 iqtisadiyyatlar {iglin ¢otinlogo bilor. Beloliklo, son onillikdo inkisaf etmis
iqtisadiyyatlarda faiz dorocslorinin doyismoasindon inkisaf etmokds olan bazar iqtisadiyyatlarina
sigrayiglar artmisdir. Masolon, ABS-1n 10 illik 6domo miikafatinda doyisikliklor — investorlarin daha
uzun miiddsto malik qiymstli kagizlara sahib olmaq iigiin tolob etdiyi risk miikafati — inkisaf
etmokdo olan bazarlarmn 10 illik 6doms miikafatlarinda dayisikliklorin artan payini izah edo bilor.
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Giris maliyyo olagolori  vasitosilo  transsorhod

2024-cii il avqustun ovvolindo bas veron sizmalara sabob ola bilor. Bu Qlobal Maliyys
bazar qarisiqligi — Yaponiya vo ABS-da sohm Sabitliyt Hesabati maliyys sabitliyini tohdid
bazarinda qeyri-sabitliyin artmast vo qlobal edon miasir maliyya problemlorini vo
aktiv qiymatlorinin shomiyyatli doracado asagi balanssizliglar1 toforriiati ilo aragdirir vo
diismoesi ilo naticalondi. Todgigatin mogsadi siyasat¢ilorin onlar1 aradan qaldirmasi iicilin
gostorir ki, komiyyat qiymatlondirmasine tacili ehtiyact vurgulayir.
osaslanaraq, iqtisadi geyri-miioyyanliyin daha 2024-cii ilin aprel ayinda Qlobal Maliyye

da artmasi golocok iqtisadi artimi, aktivlorin Sabitliyt Hesabatinin (GFSR) nosrindon bari
qiymatlorini vo bank kreditlorinin artim qlobal iqtisadi faaliyyat bir qoder yavasladi vo

tempini azalda bilocok monfi  risklori inflyasiya yavaslamaga davam etdi. Boyiik
giiclondiro bilor. Masalon, diinya miqyasinda morkazi banklarin monetar siyasatini yumsalt-
real iqtisadi  geyri-miioyyanliyin  global mast ilo maliyys sortlori miilayim olaraq galir,
maliyys bohrant zamani onun artimina inkisaf etmokds olan bazar iqtisadiyyatlar1 da-
ekvivalent moblogds artdigini forz etsak, natico yaniqli qalir va aktivlorin qiymatinin doyiskon-
orta real global UDM artimimin (yoni, 10-cu liyi nisbaton asag1 soviyyado qalir. BVF-nin
faiz) bir il gabagda 1,2 faiz bondi azalmasi risk giymotlondirmasinds bir il oncoki artimi
olacag. Bu tesir makro-maliyys zaifliyi gostarir ki, qisamiiddatli perspektivdo maliyyo
artdigda vo ya bazar doyiskonliyi ilo geyri- sabitliyi licilin risklor 40% civarinda olan tarixi
mioyyonlik arasinda olage  zoiflodikdo soviyyolordon yuxar: deyil. Eyni zamanda,

giiclonir. Qeyri-miioyyonlik hom do ticarat vo
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qisamiiddatli risklori ehtiva edon uygunlagdi-
rict  maliyyo sortlori do hoddon artiq
qiymatlondirilmis aktivlor, global bazarlarda
artan 0zal vo dovlat borclar1 va geyri-bank ma-
liyyo institutlar1 torafindon rigaqlarin artmast,
golacok maliyya sabitliyi li¢iin risklorin artmast
kimi zoifliklorin toplanmasina kdmaok edir. Ar-
tan zoiflik monfi soklar1 daha da giiclondirs
bilar, onlarin ehtimali davam edon harbi mii-
naqisolor vo yeni sec¢ilmis hokumotlorin geyri-
miiloyyon golocok siyasatlori fonunda artan iqti-
sadi vo geosiyasi geyri-miioyyanlik sobabindon
artmigdir. Xiisusilo, bazar geyri-miioyyanliyi
vo doyiskonliyi arasinda artan ugurum
doyiskonliyin qgofil sigrayislari vo aktivlorin
kaskin yenidon qiymatlondirilmasi ehtimalini
artirir ki, bu da zoifliklorlo daha da giiclons
bilor.

OIsas hissa

Suveren borcun yiikksok soviyyalori vo
stiratli artim1 qlobal problem olaraq qalir, bir
cox yurisdiksiyalar uzun miiddot arzindo borc-
lar1 sabitlosdiran ilkin balans hesabatlarina nail
ola bilmirlar. Bir ¢ox inkisaf etmis iqtisadiy-
yatlarda markozi banklar torofindon davam et-
dirilon komiyyat sartlogdirmasi dovlat borcu-
nun emissiyasinin artan payinin qiymato hassas
alicilara satilmasim tolob edacok ki, bu da is-
tigraz bazarinin volatilliyini artira bilor. Fiskal
buferlorin asagir oldugu vo daraldigi inkisaf
etmokdo olan bazar vo sorhad iqtisadiyyatlari,
suveren istiqrazlarin vo kredit defoltlarinin
dayisdirilmasi spredlorinin diger yurisdiksiya-
lara nisboton daha genis genislonmosini goriir
va borclara xidmat gostorilmosini ¢atinlosdirir
[4].

2024-cii ildo diinyada iqtisadi dayaniql
borclarin  verilmasindo canlanma miisahido
olunacaq. Bununla bels, inkisaf etmokdo olan
bazarlar il arzinds emissiyanin yalniz 13 faizini
toskil edir, inkisaf etmokds olan bazarlarin da-
yaniqli borcunun payi yerli valyutalarda kigik-
dir. Iglim maliyyasine az sarmays qoyulmasi
iqlim dayisikliyini yumsaltmaq va ona uygun-
lasmaq soylorini longide bilor vo golocok ma-
liyya sabitliyini tohdid eds bilor.

Qlobal faiz dorocolori azalmaga davam etso
belo, qarsidaki illordo bir ¢ox sirkot borclara
xidmat problemi ilo ilizlogocok. Bozi sirkatlor
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giiclii iqtisadi foaliyyot vo giiclii balans hesa-
batlar1 sayosindo yiiksok marjalar1 qoruyub
saxlaya bilsalor do, zoif, miibarizo aparan
sirkotlor arasinda defoltlar davamli olaraq
artd1. Ozol kredit bazarlarinda yiiksok faizlo
borc alan bazi orta 6l¢iilii sirkatlor artan likvid-
lik tozyiqleri ils tizlasir vo natura ddonis tisul-
larma iiz tutur, faiz 6denislorini effektiv sokildo
toxira salir va bore toplayir. Bundan alava, kor-
porasiyalar daha yiiksok istehsal xorclori vo
faiz 6domo qabiliyyatinin azalmasi vasitasilo
ticarot mohdudiyystlorinin vo geosiyasi ha-
disalorin tasirini hiss edacoklor.

Kredit keyfiyystinin pislosmasinin artan
olamatlorine baxmayaraq, korporativ istiqraz-
lar tarixi standartlara goro dar spredlorlo ti-
caratini davam etdirir. Bu, kredit riskinin kas-
kin yenidon qiymotlondirilmasi riskinin artdi-
gin1 gdstoron qiymot balanssizligina gotirib
cixarir [6].

Yasayis omlaki bazari ilo bagli sabitlik tigiin
risklorin oksor dlkalordo mdvcud oldugu go-
rinso do, kommersiya miilkiyyati sektoruna
tozyiq yiikksok olaraq galir. Qiymatlor va iqti-
sadi osaslar arasindaki balanssizliq kommer-
siya daginmaz omlak bazarinda, xiisuson do
ofis sektorunda galacok korrektolorin perspek-
tivina isars edir. Maliyyalosdirma geri gotiirtilo
bilor ki, bu da qiymotlorin azalmasma sabab
olur vo daha ¢ox maliyys institutunun monfi
roy dongosinds miibarizs aparmasina sobab ola
bilor. Hom kommersiya dasinmaz amlak sekto-
runda haddindan artiq risk konsentrasiyasi olan
banklar, hom do dasinmaz omlak investisiya
trestlori kimi bank olmayan investorlar ¢otin-
liklorla tizloso bilor.

Qlobal bank sektoru adekvat kapital vo lik-
vidlik buferlori ilo davamli olaraq qalir. Isteh-
lak kredit kartlari, avtomobil kreditlori vo kom-
mersiya dasinmaz omlak kreditlogsmosi kimi
miioyyon kredit seqmentlorinds problemli kre-
ditlor artsa da, timumi aktivlorin keyfiyysti
ohomiyyatli doracads pislogmoyib. Bununla
belo, asag1 faiz dorocolori banklarin xalis faiz
marjasia va golirliliyine monfi tosir gostora
bilor; Bununla belo, avqustun ovvalinds bozi
bank sohmlorinin miivaqqpati satisi, xiisuson do
biznes modellari ilo bagli problemlarls iizlogon
nisbaton ¢ox sayda zoif qurumlar {igiin qarsida
duran bozi risklori vurguladi [2].
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Bir ¢ox 6lkalords suveren borcun pandemi-
yadan ovvolki soviyyolordon ohomiyyatli
daracads yiiksak oldugunu nazars alaraq, fiskal
diizolislor miinasib maliyyslosdirmo xorclorini
saxlamaq, orta miiddetli inflyasiya go6zlon-
tilorini dostoklomok vo suveren reytingin asagi
diismosi risklorini ehtiva etmok {igiin buferlorin
etibarl sokildo yenidon qurulmasina diqqot ye-
tirmolidir. Daha az maliyyo sahasi olan 6lkolor
liclin maliyyo sortlorino monfi tosir gostoro
bilocak reyting soklarinin qarsisini almagq {igiin
etibarli maliyya planlar1 vacibdir. Sorhad baza-
rinda vo agagi golirli 6lkalords suveren borca-
lanlar kreditorlarla dialoq, ¢oxtorafli amokdas-
l1iq vo beynolxalq ictimaiyyatin dostoyi do daxil
olmagqla, yiiksok borc zaifliyi ilo bagli risklorin
qarsisin1 almagq ticiin todbirlori giiclondirmali-
dirlor [7].

Davamli borc yigilmasi vo artan iqtisadi
geyri-miioyyanlik fonunda makroprudensial si-
yasot ¢arcivasinin giiclondirilmasi son darace
vacibdir. Bu, geyri-bank maliyys sektorunda
haddindon artiq riskin garsisini almaga komok
edocok vo bank sistemlarinin stresli dovrlordo
kreditlosmoni dostoklomak ticiin kifayst qodor
kapital vo likvidlik buferlorine malik olmasini
tomin edocok. Siyasot quruculart maliyyo
sortlorinin imumi sartlosmosindan qagmagqla
yanagl, bir sira soklara davamliligi artirmaq
ticlin makroprudensial aloatlori sortlogdirmali-
dirlor.

Miiossisalorin vo kommersiya dasinmaz
omlak sektorunun zoifliklorinin  monito-
rinqinds ayiq qalmaq lazimdir. Bank sistemi-
nin dayaniqligini tomin etmok vo kapitalin
adekvatligi ilo baglh asaslandirilmis gorarlarin
gobulunu asanlagdirmaq iiclin solahiyyatli
orqanlar ticarat moahdudiyyatlori, geosiyasi ha-
disalor vo kommersiya dasinmaz omlak
qiymatlorinds shomiyyatli enislor ssenarilorini
ohato edon stress testi kegirmolidir. Maliyyo
bazarlarinda 6zal kreditlosdirmonin artan ro-
lunu noazore alaraq, risklorin monitoringi veo
idara edilmosini tokmillogdirmok ii¢iin hesabat
toloblarinin sartlogdirilmasinag tacili ehtiyac var
[1].

Qlobal maliyys sistemindo bir sira zoif
banklarin mévcudlugunu vo saglam institutlara
sicrama riskini nozoro alaraq, maliyys qeyri-sa-
bitliyini aradan qaldirmaq {igiin todbirlor
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gormoys hazir olmaq lazimdir. Nazarat orqan-
larinin ilkin morholods miidaxiloyo hazir olma-
si1 va banklarin moarkazi bankin likvidlik im-
kanlarindan istifado etmoyos hazir olmasin
tomin etmok ¢ox vacibdir. Banklarin barpasi vo
holli mexanizmlorinin gobulu vo totbiqi
sahasinda galacak iraliloyislor zaif vo ya ugur-
suz banklarin maliyya sabitliyini pozmadan vo
ya dovlot vasaitlorini risko atmadan hall etmok
ticlin acardir. Beynolxalq standartlarin tam,
vaxtinda vo ardicil totbiqi prudensial c¢or-
¢ivolorin tokmillosdirilmasi li¢iin vacib olaraq
qalir.

COVID-19 pandemiyasindan sonra global
makroiqtisadi miihit inflyasiya soklari, artan
geosiyasi gorginliklor, yeni texnologiyalarin
stiratlo ortaya c¢ixmasi vo artan iqlimlo bagl
risklor sabobindon yiliksok geyri-miioyyanlik
saviyyesi ilo xarakterizo olunur. Yiiksok mak-
roigtisadi geyri-miioyyonlik ii¢ asas kanal va-
sitasilo makro-maliyys sabitliyino tosir etmok
potensialina malikdir [3].

Birincisi, monfi sok (bazar kanali) garsi-
sinda boyiik sapmalarin monfi bazar risklorini
giiclondirs bilor.

Ikincisi, bu, 6zal sektorun istehlakini va in-
vestisiya qorarlarin1 gecikdiro bilor ki, bu da
iqtisadi foaliyyatin longimasina gotirib ¢ixara
bilor ki, bu da maliyys institutlar1 {iglin kredit
risklorini artira vo monfi makro-maliyys oks
olaqo dovrasini (real kanal) iso sala bilor.

Ugiinciisii, yeni borcalanlarn kredit gabi-
liyyati haqqinda kreditorlar ii¢lin artan malu-
mat catismazligi, habelo mdévcud kredit port-
fellori (kredit kanal1) ilo bagli risklorin artmasi
sababindon daxili kreditin sl¢atanligini azalda
bilar.

Ustolik, yiiksok makroiqtisadi ~ qeyri-
miioyyanlik maliyye sortlorinin yumsaldilmasi
noticosinds yaranan dovrlorarast miibadilo
problemini daha da giiclondirir ki, bu da qisa
miiddotdo UDM artimm stimullasdirir, eyni
zamanda, orta miiddotli dévrde UDM-in arti-
minda bdyiik sapmalarin asag1 yonlii risklorini
pislosdiron zosifliklorin toplanmasima komok
edir — xtisusilo do maliyys bazarlarinda volatil-
lik asag1 oldugda. Basqa sozlo, makroiqtisadi
voziyyatlo bazar arasinda ugurum var.

Potensial asas mexanizmlor baximindan ba-
zar soku risklori vo bank kreditlori iqtisadi
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geyri-miioyyonlik noticosinde UDM-in arti-
minda boylik azalma risklorinin giiclondirilo
bilocoyi miihiim kanallardir. Fosildoki tohlil
homg¢inin gostorir ki, makroiqtisadi qeyri-
mioyyanlik global maliyys vo iqtisadi qarsi-
liglt alago sobobindon olkolor arasinda yayila
bilor.

Daxili makroigtisadi geyri-miioyyanliyi va
onun  makro-maliyys  sabitliyine  monfi
tosirlorini azaltmaq {i¢iin siyasotgilor 2 etibarl
siyasot ¢arcivolori hazirlamali vo kommunika-
siya strategiyalarimi tokmillogdirmalidirlor.
Onlar homginin, xiisusils yliksok makroiqtisadi
geyri-miioyyanlik soraitindas, xiisuson do ma-
liyyo sortlorinin yumsaldilmasi fonunda adek-
vat makroprudensial siyasot hoyata ke¢irmoklo
vo UDM-o nisbaton yiiksok ddvlet borcunun
yigilmasin1  mohdudlagdirmaqla, makroma-
liyyo zaifliklorina qarst dayanigliligr artirmali-
dirlar [9].

Kifayst qgodor beynolxalq ehtiyatlar vo
mozonnd ¢evikliyi xarici diinyada artan makro-
igtisadi geyri-miioyyonlik naticoesinds yaranan
asag1 yonlii risklori azaltmaga komaok edo bilor.
Bundan olava, resurslar makromaliyys sabitli-
yino artan geosiyasi geyri-miioyyonliyin yarat-

digr  risklorin  komiyystinin  miioyyon
edilmoasing, idara edilmasina vo azaldilmasina
yonoaldilmolidir.

Generativ suni intellekt vo olagali iraliloyis-
lor proseslori avtomatlasdirmaq vo siini intel-
lektdon istifado etmoklo miirokkob strukturlas-
dirilmamis molumatlar: tohlil etmaklo kapital
bazarlariin (ticarat, investisiya, aktivlorin bo-
ligdiiriilmosi)  somoraliliyini  ohamiyyatli
doracads artirmaq potensialina malikdir vo sii-
butlar gostorir ki, bu tosirlor artiq hiss olun-
maga baslayib [8].

Omok bazarlar1 vo patent miiracistlori ilo
bagli yeni molumatlar kapital bazarlarinda siini
intellektin ~ totbiginin  yaxin  golacokdo
ohomiyyatli dorocodo artacagmi gostorir vo
qiymat sxemlorinin vo ticarst dinamikasinin
tohlili artiq bazi bazarlarda bu yeni texnologi-
yalarin gobulu ilo uygun golon doyisikliklori
gostorir. Bundan olavo, siini intellekt alqorit-
mik ticarotdon vo yeni ticarat vo investisiya
strategiyalarindan artan vo daha somorali isti-
fados vasitasilo bazar strukturunda shomiyyatli
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doyisikliklora sabab ola bilar ki, bu da 6z ndv-
bosindo aktivlorin dévriyyesini vo korrelyasi-
yasini artira vo qiymatlorin getdikco yeni malu-
matlar1 oks etdirmasino kdmok edos bilor [5].

Noatico

Yaxin perspektivdo maliyyo sabitliyi {i¢iin
risklor mohdud goriinss do, maliyya sisteminda
zoifliklor artir. Siyasotgilorin zsifliklori moh-
dudlasdirmaq tgiin horokoto kegmo vaxtidir.
Morkazi banklar ti¢lin, pul siyasatinin hor hansi
bir molumat pargasina haddindon artiq reaksiya
vermoyacayine dair aydin signal qeyri-
miioyyanliyi azaltmaga kémok edacokdir. Iqti-
sadi artimin v inflyasiyanin dinamikasinin da-
vam edacoyi gézlonilon hallarda morkozi bank-
lar daha neytral mévqgeys dogru pul siyasaotini
todricon yumsaltmalidirlar. Inflyasiya davaml
olaraq hadafdon yuxari olduqda, morkozi bank-
lar investorlarin monetar yumsaldilmasi iigiin
hoaddon artiq optimist gozlontilorino garst dur-
malidirlar.

Biznesin iizlogdiyi biitiin risklori vo prob-
lemlori hall etmok faktiki olaraq miimkiin de-
yil. Baxmayaraq ki, tocriilboys osaslanan
moslohat vo fordi sortloro uygunlagdirma bu
risklori vo olagali problemlori minimuma en-
diro bilar. Notico etibarila, sirkotlor daha ¢ox
mosuliyyat gotiirsolor vo moqalods geyd olu-
nan problemlorin ohomiyyatini dork etsalor,
noainki risklorini azaldacaqlar, ham do genis im-
kanlar acacaqlar.

Bununla bels, hom bazar istirak¢ilari, hom
do tonzimloyicilorlo aparilan maariflondirmo
iglorino osason, siini intellektdon indiki isti-
fadonin ¢ox hissosi masin dyronmasi vo digor
gabagcil analitik alotlorin istifadesindo mdov-
cud tendensiyalarin davami kimi goriiniir.
Daha ohomiyyatli doyisikliklor orta vo uzun-
miiddotli perspektiv mosoalasidir. Siini intellekt,
risklorin daha effektiv idara edilmasino, bazar
likvidliyinin artirilmasia vo hom istirakgilar,
hom do tonzimlayicilor torafindon bazar moni-
toringini tokmillogdirmoklo maliyys sabitliyi
ticiin risklori azalda bilor. Eyni zamanda yeni
risklor da yarana bilor.

o Stressli bazar soraitindo artan bazar siirati
vo bazar doyiskonliyi, xiisuson do biitlin siini
intellekto asaslanan ticarat strategiyalar1 soka
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oxsar sokildo reaksiya verarso vo ya goz-
lonilmoz hadisoys cavab olaraq baglanarsa.

e Siini intellekt fondlara, 6zal ticarat firma-
larina vo digor qeyri-bank maliyys va-
sitogilorino (BOKT) bazar yaratma vo investi-
siya foaliyyetlorinin daha da miqrasiyasini
tosviq etdiyi li¢iin artan soffatliq vo monitoring
problemlori vo miixtalif investorlar vo trey-
derlor torofindon istifado edilon Al modellori-
nin qarsiligh olagods olmasi ilo bagh qeyri-
miuoyyanlik yaradir.

yanagmani gobul edin vo kiberhiicumlar za-
man1 protokollar1 tokmillogdirmoklo kapital
bazarlarinda dayanigligi tomin etmoys davam
edin.

e Genis yayilmis siini intellektdon istifado
soraitinda birjadankonar bazarlarin davamli bii-
tovllylinii, somoroliliyini vo dayanigligini
tomin etmok {i¢iin todbirlorin goriilmasi.
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ving-growth-buy-pay-later

vo tonzimlayici ¢oargiva ¢orgivasindo adekvat
sokilda hall olunsa da, miivafiq orqanlar slavo
siyasot cavablarini nozordon kegirmalidir.

e Avtomatlasdirilmig dayandirma
mexanizmlarinin kalibrlonmasini v siini intel-
lekto osaslanan potensial siiratli qiymot doyi-
sikliklori fonunda marjalagsdirma tocriibolorini
nozardon kegirin.

e Tonzimlonon qurumlardan risklorin oks
olunmasini tolob etmoklo verilonlor, modellor
vo texnologiya infrastrukturundan asililiglari
aradan qaldirin (yoni, qurumlarin miihiim
xidmatlorini togqdim etmok iiglin zoruri olan
daxili va xarici slagalor va qarsiliql asililiglar
haqqinda molumatlar).

o Kiritik {iciincii torof Al xidmat tominatci-
larin1 miioyyon etmok iiclin olagolondirilmis
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MODERN FINANCIAL PROBLEMS

Summary
Emerging market economies have continued to show resilience since April 2024. When setting
monetary policy, central banks continue to focus on domestic economic conditions and inflation
levels, relying on exchange rate adjustments to cushion external headwinds. Pressure on emerging
market economies may ease in the near term as major advanced economies prepare to ease monetary
policy. However, in the longer term, the challenge of maintaining financial stability in emerging
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market economies may become more challenging, with rising uncertainty over trade policy and ge-
opolitics and a projected slowdown in growth in China, a key trading partner for many emerging
market economies. Portfolio investment flows may be more volatile, and access to international
financing may become more difficult, especially for frontier economies. Thus, spillovers from inte-
rest rate changes in advanced economies to emerging market economies have increased over the
past decade. For example, changes in the US 10-year maturity premium — the risk premium that
investors demand to hold securities with longer maturities — could explain a growing share of chan-
ges in emerging markets 10-year maturity premiums.
Keywords: economy, finance, business, capital, banking operations.
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COBPEMEHHBIE ®PUHAHCOBBIE ITPOBJEMbI

Pesrome

Crpanbsl ¢ (OpPMHUPYIOIICHCS PBHIHOYHOW SKOHOMHKOW TPOJOJDKAIOT JEMOHCTPHPOBATH
ycroiunBocTh ¢ anpenst 2024 roaa. LlenTpanbHble 0aHKU MPOJODKAIOT YAEIATh 0c000€ BHUMAHUE
BHYTPEHHUM SKOHOMHYECKHM YCIOBHSM M YPOBHIO HH(ISIUH TPU ONPEACICHUU JIEHEKHO-
KpPEIUTHOMN MOJUTHUKH U 110JIaraThCsl HA KOPPEKTUPOBKY OOMEHHOI'0 Kypca i CMATYEHHsI BHEIIHUX
npensTcTBUid. J[aBjieHue Ha SKOHOMUKH CTpaH ¢ (OPMUPYIOLIUMCS PHIHKOM MOXKET OCIa0HYTh B
OmkaiiieM OynylieM, MOCKOJIBbKY OCHOBHBIE Pa3BUTbIE SKOHOMHMKH T'OTOBATCS K CMATUYEHHIO
NEHE)KHO-KPEIUTHOW NOAUTHKU. OJHAKO B JOJTOCPOYHOM NEPCHEKTHUBE 3ajada IOJepiKaHUs
(¢uHaHCOBON CTAaOMJIBHOCTH B CTpaHax ¢ GOpPMUPYIOLIEHCS PHIHOYHOW YKOHOMHMKON MOXKET CTaTh
Ooyiee CIIOKHOW H3-3a pACTyIIEHd HEOINPEIeIEHHOCTH OTHOCUTEIBHO TOPTOBOM TONHUTHUKU U
TEOIOJINTUKH, a TAKKE IPOrHO3MPYEMOIO 3aMEUIEHHs TeMIoB pocTta B Kurtae, sBisromiemcs
OCHOBHBIM TOPTOBbIM NapTHEPOM MHOTHX CTpaH ¢ (OPMHUPYIOUIEHCS PHIHOYHOM AKOHOMHUKOM.
IToroku mOpTQENbHBIX WHBECTHMLMH MOTYT CTaTh Oojiee HECTaOMJIbHBIMH, a JOCTYI K
MEXTYHapOAHOMY (DMHAHCHPOBAHUIO MOXKET CTAaTh OOJIee 3aTPyJHUTENIbHBIM, OCOOEHHO JIJIsl CTpaH
C MOTPaHUYHOM 3KOHOMHUKOH. Takum 00pazom, 3a nocineaHee JecATUIETHE YCUIUIUCh TOOOYHbIE
3¢ (deKThl M3MEHEHUMN MPOIEHTHBIX CTAaBOK B CTPAHAX C Pa3BUTOM AKOHOMHUKOM JJii CTpaH C
(dbopMupyroleicss ppIHOYHONW IKOHOMUKON. Hampumep, m3menenus: npemuu 3a 10-netHuil cpok
noramenus B CIIIA, nmpemun 3a puck, KOTOPYIO HHBECTOPBI TPEOYIOT 3a Bia/leHUE JI0JITOCPOYHBIMU
LEHHBIMH OyMaramu, MOT'yT OOBSICHUTD PacTyILYIO 010 U3MEHEHU B mpeMusix 3a 10-1eTHuii cpok
IIOTAIICHHs] HA PAa3BUBAIOIINXCS PHIHKAX.

KiroueBble cjioBa: 5KOHOMUKA, (UHAHCHI, OM3HEC, KanuTall, 0aHKOBCKHE ONEepaltu.
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